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Inflacia merana indexom spotrebitel'skych cien CPI sa pocas juna 2008 udrzala medzirotne na trovni 4,6 %. Cislo tak
bolo v stlade s naSimi o¢akavaniami ako i o¢akavaniami trhu. Priemer od zaciatku roka sa zatial nachadza na hodnote
4,2 %. Krychlemu medzirocnému rastu cenovej hladiny prispel po€as juna najvyraznejsie podlfa oCakavania rast cien
potravin a nealkoholickych népojov o rekordnych 10,5 % a vysoké tempo rastu malo nadalej aj zdravotnictvo a to 9,5 %.
RychlejSie, ako bol celkovy priemer, rastli ceny v doprave [5,4 %] a ceny byvania, vody, elektriny, plynu a inych paliv [5,3 %].
Medziro¢ne klesli ceny len v postach a telekomunikaciach o — 0,3 %.

Na medzimesacnej baze vzrastli ceny 00,4 %, pricom v juni 2008 na rast cien najviac vplyvali o percento vy3sie ceny
v doprave, najma kvéli rastu cien pohonnych latok a taktiez 0,7 % rast cien potravin. Na mesacnej baze poklesli iba ceny
v zdravotnictve 0 — 0,1 %.

Jadrova inflacia, ktora sleduje spotrebitelské ceny s vyli¢enim regulovanych cien a administrativnych zasahov v oblasti
dani, medziroéne v juni 2008 sa druhy mesiac udrzala na Urovni 4,8 %. Medzimesacne opéat vzrastla 0 0,4 %.

Cista inflacia, ktora na rozdiel od jadrovej inflacie nezohladiiuje ani vplyv vyvoja cien potravin, dosiahla medziroéne v juni
2008 mierny pokles na urover 3,4 %, oproti predchadzajicemu mesiacu vzrastla 0 0,4 %.

Harmonizovana inflacia - HICP sa v juni 2008 medziro¢ne zvySila na Uroven 4,3 %, €o bol zaroven aj priemer ¢lenskych
krajin Eurdpskej unie. Toto tempo bolo pritom znovu rychlejSie, ako oCakavala NBS. Podobne ako v Strukture CPI indexu,
zaznamenali najvyraznejSi medziroény rast opét ceny v zdravotnictve 0 10,4 % a taktieZ ceny potravin a nealkoholickych
napojov onové tohtorocné maximum 9,6 %. Medziroény pokles cien o —0,9% nastal vjini opat iba u pdst
a telekomunikacii. Ceny v juni medzimesatne vzrastli [rovnako ako v méji] 00,4 % a najvyraznejSie boli ovplyvnené
narastom cien potravin a nealkoholickych napojov 0 0,7 % a cien v doprave 0 0,8 %.

Priemerna medziroéna HICP inflacia za 12 mesiacov dosiahla v jini podfa ocakavani hodnotu 2,8 %, priCom

+ 15 %] sa posunula na uUroven 3,7 %.

Inflacia Slovensko  teda aj nadalej takmer
% s jednopercentnou rezervou plni maastrichtské
5,00 kritérium cenovej stability.

V EU bol janovy index harmonizovanej inflacie
evidovany na Urovni 4,3 %, v eurozéne podfa
oCakavani dosiahla historickl Uroveri 4,0 %.
Eurépska centralna banka pritom na svojom
nedavnom zasadnuti  pristipila  k zvySeniu
hlavnej Urokovej sadzby o 25 béazickych bodov
na 4,25 %, €im sa snazi udrzat cenovy rast pod
kontrolou. Jej snahou je udrzat inflaciu pod
dvojpercentnou hranicou.

4,00
3,00

2,00

1,00

HICP [medziro¢na zmena] —&— CPI [medzirona zmena]

Podla druhého odhadu Eurostatu, ktory bol zverejneny 9. jula 2008, na zaklade Udajov oCistenych od sezénnych vplyvov,
v prvom kvartéli roku 2008 hruby domaci produkt [HDP] celej EU 27 vzrastol medziroéne 02,3 % a eurozény o0 2,1 %.
Medzikvartaine stipol HDP EU 27 aj eurozony zhodne 00,7 %. Pre porovnanie, hospodarstvo USA si v prvom kvartali
polepsSilo medziroéne 0 2,5 % a medzikvartalne 0 0,2 %.
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Slovensky HDP réstol aj po revizi najrychlejsie v EU. V prvom $tvrtroku 2008 na zaklade (idajov neogistenych od sezénnych
vplyvov medziroéne posilnil

HDP stale ceny 08,7%. Na druhom mieste
% rir 1Q2008 skonCilo Rumunsko s rastom
10 9851 8,2% aza nim nasledovalo
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Nezamestnanost’

Miera evidovanej nezamestnanosti podfa Ustredia prace, socialnych veci arodiny SR v porovnani s predchadzajlicim
mesiacom v juni miermne klesla 0 0,02 % na 7,42 %. Medziroéne do$lo k zniZeniu nezamestnanosti 0 0,91 percentuélneho
bodu, o znamena medziroéné znizenie poctu nezamestnanych o — 23 063. Celkovy poCet nezamestnanych vak pocCas
juna vzrastol 0 657 na 222 917 os6b. Pocet disponibilnych nezamestnanych [fudia, ktori mdZu bezprostredne nastupit do
zamestnania, z tohto poCtu sa rata aj evidovana miera nezamestnanosti] v porovnani s majom poklesol 0 — 512 na 193 455
0s0b.
S pomedzi jednotlivych krajov Slovenska mal v juni najnizSiu nezamestnanost na urovni 1,94 % Bratislavsky kraj, pricom
v porovnani s predchadzajucim mesiacom doslo opatovne k jej miernemu zvySeniu. Naproti tomu, dihodobo najvy$Siu mieru
nezamestnanosti za maj vykazal Banskobystricky kraj na Urovni 13,31 %, priom pocas juna doSlo k miernemu zniZeniu.
Okrem Banskobystrického kraja doSlo v juni k znizeniu nezamestnanosti eSte v Trnavskom a Nitrianskom kraji, v ostatnych
piatich krajoch sa nezamestnanost zvysila.
Zhladiska jednotlivych  okresov, v juni evidoval
% zmena|  NAjNiZ8iu nezamestnanost prvy bratislavsky okres na
- 400 urovni 1,47 % anajvySSiu 26,81 % opéatovne okres
Rimavska Sobota. Pocas letnych mesiacov by mali
- 300 okrem pozitivneho vplyvu zahraniénych investicii na
znizovanie nezamestnanosti vplyvat aj sezénne prace,
do ktorych su zapajani aj dlhodobo nezamestnani.
1,00 Vjuni bola pritom priemerna dizka evidencie 10,29

T mesiacov, medziroéne poklesla o — 0,33 mesiaca.

— 0,00/ Vrémci Cisel harmonizovanej nezamestnanosti [ktoru
588838 833 zverejfiuje Eurostat vo forme porovnatelnej medzi

+ 2,00

5 55 5 5 5

£ = = X X £ = = = = . . o

> >5 =7 XX =~ = jednotlivymi ¢lenskymi statmi EU], bolo na &ele rebricka
=== nezamestanost medziroény % pokles s najvy$Sou nezamestnanostou Slovensko [10,5 %]

] vystriedané  Spanielskom  [10,7 %].  Slovensko
vykazovalo najvyssiu nezamestnanost v ramci krajin EU od konca roka 2006, pricom prebralo Stafetu po takmer patrocnom
prvenstve Pol'ska. Nezamestnanost v ramci Eurozény za jun dosiahla stagnujucu Uroven 7,3 % a v ramci celej EU 27 Uroven
6,8 %.
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Penazna zasoba

Menovy agregat M3 podla metodiky ECB v maji vzrastol o 17,3 mld. Sk na 1 108,1 mld. Sk. Medziroéné dynamika rastu sa
vSak opat spomalila 0 0,4 % na 9,8 %. V ramci truktury jednotlivych poloZiek menového agregatu [v zloZke M1] do$lo pocas
méja opat k miemnemu poklesu obeZiva [-1,5mld. Sk] ana druhej strane k nérastu vkladov a Uverov splatnych na

poziadanie [18 mid. Sk]. Zavedenie spolo¢nej meny na

mid. Sk
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Slovensku v budticom roku spolu so zvySujucimi sa
oCakavaniami rastu urokovych sadzieb v Eurépe v
Coraz vacSej miere ovplyvAuju vyvoj vkladov, ¢o sa

vy

%
20,0

1B dynamiky obeZiva, ako aj menového agregatu M1.

Mierne poklesli potas maja [v zloZzke M2] aj vklady
a prijaté Uvery s dohodnutou splatnostou do 2 rokov
a taktieZ vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov.

Z hlavnych protipoloziek M3, v maji mierne vzrastli
pohladavky PFI voéi rezidentom [tak voCi verejnej
sprave ako aj voéi sukromnému sektoru], ktoré su
dlhodobo rozhodujucim faktorom ovplyviiujucim vyvoj
vkladov a menovych agregatov.

5,0

0,0

Platobna bilancia

Bezny ucet platobnej bilancie za prvé Styri mesiace roku 2008 podfa spresnenych udajov Narodnej banky Slovenska
prehibil svoj deficit na — 22,187 mld. Sk. V zapornych &islach sa pritom nachadzali véetky Styri jeho zlozky a to jednak za
mesiac april a taktiez aj suhmne za januar az april tohto roku. Obchodnd bilancia vykézala za prvé Styri mesiace deficit —
2,141 mid. Sk, bilancia sluzieb zaznamenala deficit — 4,129 mld. Sk, bilancia vynosov skon€ila v deficite — 6,277 mid. Sk
abezné transfery prispeli najvyraznejSie s deficitom -9,640 mld. Sk. NajvyraznejSia zmena sa ale udiala pritom
v zahraniéno-obchodnej vymene, ked sa po&as aprila prehibil deficit o viac nez 5 mid. Sk.

Kapitalovy a finan€ny ucet platobnej bilancie skonéil za januar az april 2008 v prebytku 31,937 mld. Sk, priom pocas

aprila zaznamenal prilev zdrojov vo vyske 11,6 mid. Sk. Prilev bol spdsobeny najma erpanim zdrojov z eurofondov v ramci

kapitalového Uctu, pricom na finanénom ucte bol v menSej miere podporeny prilevom v priamych a v ostatnych investiciach.

Kapitalovy Ucet sa pritom podielal na prebytku sumou 13,591 mid. Sk a finan¢ny ucet 18,346 mid. Sk.
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Penazny a devizovy trh

Julové euro - korunové obchodovanie sa nieslo v pokojnej nalade a aj pred stanovenim konverzného kurzu [8. 7. 2008] trh
uz prestal reagovat na pozitivne vyhlasenia politikov, ktoré hovorili v prospech silnejSieho konverzného kurzu, ako Uroveri
centralnej parity, nakolko sa vysporiadal s novou Uroviiou centralnej parity. Konverzny kurz bol stanoveny Radou ministrov
financii krajin EU podla otakavani na trovni centralnej parity 30,1260 EUR/SKK, &im sa definitivne potvrdil osud slovenskej
koruny. Konverzny kurz na tejto Urovni povazujeme z hladiska buduceho vyvoja pre ekonomiku vyhodny a teda by nemal
spdsobovat’ exportérom vyraznejSie problémy. Pomeme silnd uroved kurzu by mala na urcity Cas zabezpecit timenie
inflanych tlakov. Aj po stanoveni konverzného kurzu bolo trhové obchodovanie s korunou pokojné, zhruba 15 halierov nad
uroviou konverzného kurzu, ¢o mozno odévodnit Urokovym difierencialom, [teda rozdielom medzi naSimi korunovymi
urokovymi sadzbami a eurovymi Urokovymi sadzbami]. Stanovenim konverzného kurzu koruny voéi euru sa tak odbural
priestor na jej dalSie zhodnocovanie.

O nieCo rusnejSie obchodovanie mala v jdli koruna voci americkému dolaru, pri¢om si zapisala nové historické maximum,
ked sa jej podarilo podliezt hranicu 19,000 USD/SKK. Dévodom bolo prudké oslabenie dolara voci euru az nad troveri 1,600
EUR/USD a to kvoli opatovnému prehibeniu obav z Gverovej krizy.

Pocas jula sa darilo aj Ceskej korune, ktora sa voci naSej mene dostala nad roven 1,300 CZK/SKK. CZK zaznamenala aj
svoje historické maximum voéi euru, ked podliezla hranicu 23,000 EUR/CZK. CNB reagovala na vyrazné posilnenie ¢eskej
koruny verbalnymi intervenciami tak, ze naznacila mozné zniZenie Urokovych sadzieb v dosledku silnej meny. Slovné
intervencie padli na urodnl pddu a ¢eska koruna nasledne oslabila na Groven 23,370 EUR/CZK.

Rada guvernérov ECB rozhodla na svojom zasadnuti 3. jula 2008 s G¢innostou od 9. jula 2008 o zvySeni kltucovych sadzieb
0 25 bazickych bodov na 4,25 %. Vzhfadom na to, Ze do konca tohto roku uz nepredpokladame dalSi pohyb sadzieb ECB,
Narodna banka Slovenska tak zrejme nebude musiet pre zharmonizovanie sadzieb urobit' ziadne kroky [ani pbvodne
oCakavané dorovnanie smerom nadol a ani pripadné dorovnanie smerom nahor]. Aj prave preto na julovom zasadnuti
bankovej rady NBS nedoslo k zmene zakladnej urokovej sadzby, ktora sa uz vySe roka drZi na Urovni 4,25 %.

Na julovom zasadnuti ponechala zatial bez zmeny hlavn( urokovu sadzbu na urovni 5,00 % aj Britska centralna banka.
Krajina pritom v st¢asnosti Celi tazkej situacii vyplyvajucej zo spomalovania britskej ekonomiky a z rastucej inflacie, ktora
v sti¢asnosti dosahuje svoje niekolkorotné maxima. Na nezmenenej trovni 8,50 % ponechala uz druhy mesiac za sebou
svoje sadzby aj Madarska centrélna banka. Na konci mesiaca rozhodovala o nastaveni menovej politiky aj Narodna banka
Pol'ska, ktora taktiez sadzbu nezmenila a ponechala ju na trovni 6,00 %.

% Pefazny trh

3190 T T T T T T T T T T T T T
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Vyvoj na devizovych trhoch:

EUR/SKK USD/SKK
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PoCas jula nadalej zotrvala pokojnd nalada pri obchodovani so slovenskou korunou. Koruna voli euru v juli len
s minimalnym pohybom oslabila 0 0,46 % [absolutne 0 0,140 SKK], voci americkému dolaru oslabila 0 1,88 % [absolutne
00,360 SKK]. Vyraznej$i pohyb bol po¢as mesiaca zaznamenany voCi Ceskej menovkyni, v kone¢nom désledku oslabila
slovenska koruna voéi Ceskej korune 0 0,28 % [absolutne o 0,003 SKK]. Americky dolar si po¢as jula voéi euru polepsil
00,98 % [absolutne 0 0,015 USD].

Pocas jula 2008 boli zatvaracie hodnoty obchodov koruny voéi euru v Gzkom pasme 30,200 — 30,375 EUR/SKK, pri¢om
obchodovanie bolo mierne nad uroviiou konverzného kurzu, ktory bol stanoveny na urovni 30,1260 EUR/SKK. Koruna sa
voci americkému dolaru obchodovala v intervale 19,022 — 19,510 USD/SKK a voéi Ceskej korune sa obchodovala v rozpati
1,267 — 1,319 CZK/SKK. Dolar sa voéi euru obchodoval v hraniciach 1,558 — 1,594 EUR/USD.

Statistika - jul 2008 EUR/SKK | USD/SKK | CZK/SKK | EUR/USD

close 30. 6. 2008 30,210 19,150 1,264 1,576
close 31.7.2008 30,350 19,510 1,267 1,560
zmena 7/2008 - 6/2008 0,140 0,360 0,003 -0,015
zmena 7/2008 - 6/2008 v % 0,46 1,88 0,28 -0,98
MIN close za 7/2008 30,200 19,022 1,267 1,558
MAX close za 7/2008 30,375 19,510 1,319 1,594
MAX - MIN close za 7/2008 0,175 0,488 0,052 0,036
priemerny kurz za 7/2008 30,303 19,232 1,287 1,576
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Kapitalovy trh

Vynosové krivky Statnych dlhopisov EU, US, SK, CZ, PL a HU pocas jula 2008 na rozdiel od predchadzajuceho mesiaca vo

vSetkych pripadoch zaznamenali narast svojich vynosov.

EU vynosové krivky po takmer polrotnom zvySovani svojich vynosov v jlli zaznamenali mierny pokles v priemere 0 0,2 %
a tak sa vrétili na hodnoty z konca méaja. US vynosové krivky podobne ako minuly mesiac zaznamenali stagnéciu, resp. len

Y tM [%]
9,0
8,0
7,0
6,0 -
50

Vynosové krivky k 31. 7. 2008

mierny  pokles svojich  vynosov. SK
vynosové krivky nadalej kopirovali vyvoj
EU krivky a po€as jula ich vynosy taktiez
mierne poklesli, nadalej vSak ostali nad EU
vynosmi. Vyraznejsi pokles, priblizne o pol
percenta, poCas jula zaznamenali CZ
vynosové krivky. PL vynosové krivky v juli,
podobne ako EU a SK vynosové krivky, po

—-— — i . .
40 priblizne polro¢nom trende rastu vynosov
zaznamenali mierne korekcie smerom
30—~ L o vy
nadol, priblizne 00,2%.  Najvacsi
20 medzimesacny pokles [0 cca. 0,6 %] ku
TtM [years] .y . , .
1,0 - : : : : : | koncu jula zaznamenali HU vynosove
0 5 10 15 20 %5 39 Krivky, ni¢ to vSak nemeni na fakte, Ze sa
o—EU —a—US SK ——CZ PL —e—HU stale nachadzaji najvySSie spomedzi

sledovanych vynosovych kriviek.

Slovensky akciovy index SAX sa pocas jula 2008 vyvijal kolisavo, po oslabeni zo zaciatku mesiaca zacal vyraznejSie
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§tatistika - jul 2008

30.6.2008 437,76
31.7.2008 456,50
medzimesacna zmena [7/2008 - 6/2008] v % 428
medziroéna zmena [7/2008 — 7/2007] v % 8,59
mesacné MIN za 7/2008 [9. 7. 2008] 429,32
mesacné MAX za 7/2008 [25. 7. 2008] 456,66

(il 2008

posilfovat.

Pocas jula boli zobchodované vsetky bazické tituly
akciového indexu SAX, aj ked obchodovanie s akciami
Biotky aOTP banky bolo velmi poskromné.
Obchodovanie s akciami SES TImace prinieslo akciam
aj poCas jula posilnenie, kedZe mesiac otvarali na
hodnote 1100 Sk a zatvérali na hodnote 1500 Sk.
Par obchodov sa uskutocnilo aj s akciami Slovnaftu,
priom po pociatocnom oslabeni z Gvodu mesiaca
zotvaracej hodnoty 3800 Sk za akciu neskér
nasledovalo uz iba posiliiovanie. Mesiac uzavreli na
hodnote 3 600 Sk za akciu. Akcie VUB pogas julového
obchodovania stratili a ich cena klesla na 3 335 Sk.

Akciovy index SAX otvaral jul 2008 na Urovni 437,76
bodu a =zatvaral na hodnote 456,50 bodu.
Medzimesacne tak index posilnil 0 4,28 %. Medziro¢ny
percentualny narast indexu [v porovnani s koncom jula
2007] predstavoval 8,59 %. Mesa¢né minimum indexu
SAX za jun bolo dosiahnuté 9.7.2008 v hodnote
429,32 bodu a mesacné maximum bolo dosiahnuté
25. 7. 2008 v hodnote 456,66 bodu.
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fybrané malockonomicié uiazovatet -—“-“——--—---—
REALNA EKONOMIKA

Realny HDP kumulativne od zagiatku roka [mld. Sk] 112 683,659 - - 1052,209 - - 1429549 - - 354,267 -

Realny HDP za jednotlivé Stvrtroky [mid. Sk] 1! 357,717 - - 368,550 - - 377,340 - - 354,267 -

Zmena HDP kumulativne od zaciatku roka [%, r/r] 3! 8,8 - - 9,0 - - 104 - - 8,7 -

Zmena HDP za jednotlivé Stvrtroky [%, r/r] % 9,3 - - 9,4 - - 14,3 - - 8,7 -

Miera nezamestnanosti [%] 49! 8,3 8,3 8,2 8,3 79 7.8 8,0 8,1 7.8 7,6 74 74 74

Priemerna nominalna mesaéna mzda [Sk] € 19598 - - 19514 - - 22925 - - 20443 -

Harmonizovany index spotrebitelskych cien HICP [%, r/r] 3 16 1,2 1,2 1,7 24 2,3 25 3,2 34 3,6 3,7 4,0 43

Index spotrebitelskych cien CPI [%, r/r] 3 2,5 2,3 2,3 2,8 3,3 3,1 34 38 4,0 4,2 43 46 4,6

OBCHODNA BILANCIA 2

Vyvoz tovarov [mil. Sk] 684 371 798 732 906895 1030424 1173212 1312256 1420737 124 740 256 442 383080 517 889 646 992

Dovoz tovarov [mil. Sk] 686 582 802 506 916474 1036351 1178388 1322054 1442121 121068 250310 378 459 520 030 645013

Saldo obchodnej bilancie [mil. Sk] 2211 -3773 -9 578 -5926 -5 176 -9798 -21385 3672 6132 4621 2141 1979

PLATOBNA BILANCIA 2

BeZny Ucet platobnej bilancie [mil. Sk] 404204  -51259,1 559756  -59641,8  -744145  -88466,2  -98746,3 -1097,5 3096,1 65210  -22186,7

Kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie [mil. Sk] 1063685 1393447 1465783 1464743 1563713 1703419 183 903,6 -4180,7 10938,1 20297,2 31936,8

MENOVE UKAZOVATELE

Menovy agregat M3 [mld. Sk] 4 1026,6 10085 1029,3 10394 10396 10410 10824 1082,3 10931 1084,6 1090,8 11081

Zmena M3 [%, r/r] 3 19,2 15,7 15,3 16,2 14,4 12,3 13,0 12,6 12,2 10,5 10,2 9,8

EUR/SKK 71 33,950 33,305 33,587 33,794 33,583 33,217 33,422 33,517 33,042 32,474 32,345 31,463 30,305 30,303
USD/SKK™ 25,292 24,257 24,658 24,284 23,603 22,629 22,961 22,771 22,387 20,918 20,528 20,220 19,475 19,232
CZK/SKKT™ 1,188 1,174 1,205 1,225 1,228 1,243 1,269 1,285 1,302 1,287 1,291 1,254 1,247 1,287
EUR/USD 71 1,342 1,372 1,362 1,392 1,423 1,468 1,455 1,472 1,476 1,553 1,576 1,556 1,557 1,576
PENAZNY TRH

Zakladna sadzba NBS [%] 4 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25
1M BRIBOR [%]7! 4,27 4,28 4,28 4,30 4,28 4,28 424 4,28 4,23 4,21 423 4,26 4,26 4,20
3M BRIBOR [%] ! 4,27 4,34 433 4,32 4,33 4,35 4,30 4,32 4,28 4,29 4,28 432 4,34 4,33
12M BRIBOR [%] " 4,30 4,42 447 4,46 4,45 4,45 4,45 4,41 4,30 4,32 4,28 4,50 4,88 5,02
KAPITALOVY TRH

SAX [Sk] 71 402,34 417,83 427,56 432,24 438,20 44464 444,66 448,60 448,00 455,82 458,70 448,60 442,49 443,88
2Y [%] " 4,04 4,21 419 418 4,24 4,19 4,28 4,07 3,92 4,01 4,23 4,36 4,90 477
5Y [%] 4,26 4,38 4,30 4,26 4,37 4,34 437 411 3,97 4,04 427 4,36 4,92 4,94

Zdroj: NBS, SU SR, MF SR, Reuters, BCPB

1] Revidované udaje, stéle ceny vypocitané retazenim objemov s referenénym rokom 2000

2] Kumulativna hodnota od zadiatku roka 5] Na zaklade evidovanej nezamestnanosti
3] Medziroéna zmena oproti rovnakému obdobiu 6] Podla Stvrtrocného Statistického vykaznictva, bez podnikatel'skych prijmov a od roku 2006 vratane platov ozbrojenych zloziek
4] Stav ku koncu obdobia 7] Priemer za prislusny mesiac
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BANKA

Predikcie PABK

Predikcie tykajlce sa realneho ekonomického rastu [HDP] odhadujeme pre nasledujlce roky na o nieco niz8ej Urovni, ako
to bolo v predchadzajucom roku. Aj vzhlfadom na pozitivne Cisla 1. kvartalu 2008 ich ponechavame na relativne stéle
vysokej tirovni 7,8 % pre rok 2008 a 6,5 % pre rok 2009. V porovnani s ostatnymi krajinami EU ide stéle o velmi vysoky rast
ekonomiky. NaSe progndzy suvisia s predpokladom pokraCujuceho vysokého zahraniéného a doméaceho dopytu a taktieZ
s predpokladom vysokého exportu ekonomiky [podporeného automobilovym, elektrotechnickym a strojarskym priemyslom]
a sU taktiez v sulade s vysokou spotrebou domacnosti.

Progndzy koncorocnej inflacie meranej pomocou HICP upravujeme mierne smerom nahor pre rok 2008 na troved 4,0 %
a pre rok 2009 ponechavame na urovni 3,6 %. Na vyvoj inflacie na Slovensku v suCasnosti vplyvaju viac externé ako
domace faktory. Aj preto naSe odhady v dost' velkej miere zohladriuju aktualnu celosvetovu neistotu tykajucu sa rastu cien
potravin ¢i energii. NavySe je tu fakt, ze v roku 2008 uz efekt silnejucej koruny na timenie inflaénych tlakov nebude tak silny
ako v roku 2007 a s prichodom eura 1. 1. 2009 tento efekt Uplne zanikne.

Pre rok 2008 nadalej oSakavame postupné zlepSovanie zahrani¢ného obchodu Slovenska. Predpokladame rast exportu
v dosledku lepSej exportnej vykonnosti automobilového, elektrotechnického a strojarskeho priemyslu. Priaznivy vyvoj
obchodnej bilancie bude mat’ pozitivny vplyv aj na vyvoj salda bezného uétu platobnej bilancie v pomere k HDP v smere
jeho znizovania. NaSe predikcie preto uvadzame na urovni — 2,3 % pre rok 2008 a — 1,8 % pre rok 2009.

Oficialne stanovenie konverzného kurzu slovenskej koruny Radou ministrov financii krajin EU na Grovni centralnej parity,
teda na urovni 30,1260 slovenskych kortin za jedno euro, definitivne urcilo osud slovenskej koruny od 1. 1. 2009.

ECB pristupila na zaciatku jula na svojom zasadnuti v sUvislosti s obavami vysokych spotrebitelskych cien k zvySeniu
zakladnej sadzby 0 0,25 % na 4,25 %. Tymto krokom sa dostali na rovnaku urovef so zakladnou trokovou sadzbou NBS.
Vzhladom na to, ze do konca tohto roku uz nepredpokladame dalSi pohyb sadzieb ECB, NBS tak zrejme nebude musiet pre
zharmonizovanie sadzieb urobit ziadne kroky [ani pévodne oCakavané dorovnanie smerom nadol a ani pripadné dorovnanie
smerom nahor]. Zakladna sadzba NBS by tak mala podla naSich aktualnych o€akavani ostat nezmenena na Urovni 4,25 %.

Predikcie pre roky 2007 a 2008 2004 2005 2006 2007 2008f
6,6 8,5

Zmena HDP [%, r/r] ] 52 10,4 7,8 6,5
Miera evidovanej nezamestnanosti [%] 4 13,1 14 9,4 8,0 7,0 6,7
HICP [%)] 2 58 3,9 3,7 2,5 4,0 3,6
Bezny Ucet platobnej bilancie [% z HDP] 1] -7,8 -84 -7,0 5,3 2,3 -1,8
Deficit verejnych financii [% z HDP] ! -2,4 2,8 37 -2,2 2,0 A,7
Hruby dih verejnej spravy [% z HDP] ] 414 34,2 30,4 294 29,0 28,5
EUR/SKK 2 38,71 37,83 34,42 33,59 30,126 EUR
Z&kladna sadzba NBS [%] 2 4,00 3,00 4,75 4,25 4,25

3M BRIBOR [%] 2 3,66 3,16 4,69 4,30 4,60

Zdroj: Postova banka, a.s., NBS, SU SR, MF SR, Reuters, Eurostat

1] Revidovaneé udaje
2] Udaje ku koncu prislusného roka
f [forecast] — predikcia
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